Adalfundur Sjovar-Almennra trygginga hf. 2017

Fundargerd

Fostudaginn 17. mars 2017 kl. 15:00 var haldinn adalfundur Sjévar-Almennra trygginga hf. Fundurinn
var haldinn i hisakynnum félagsins ad Kringlunni 5, Reykjavik.

Formadur stjérnar Erna Gisladéttir setti fundinn og fundurinn kaus Kristinu Edwald, hrl. sem
fundarstjéra og Asdisi Kjerulf, hdl. sem fundarritara.

Fundarstjori for yfir Iggmaeti fundarins og lysti hann léglegan ad pvi binu, enda var fundurinn bodadur
med I6glegum fyrirvara auk pess sem maettir voru fulltrdar eigenda 76,2811 % hlutafjar i félaginu.

A fundinum I3 fyrir arsreikningur félagsins fyrir rid 2016 auk starfskjarastefnu.
Dagskrd fundarins skv. 16. gr. sampykkta félagsins var eftirfarandi:

Skyrsla stjérnar um starfsemi félagsins 4 lidnu starfsari.

Endurskodadir reikningar félagsins fyrir sidastlidid reikningsar lagdir fram til sampykktar.
Akvordun um greidslu ards og medferd hagnadar félagsins 4 sidastlidnu reikningsari.
Tillaga stjornar um starfskjarastefnu félagsins.

Tillaga um lzekkun hlutafjar vegna kaupa 4 eigin hlutum.

Tillogur um breytingar 4 sampykktum félagsins.

Tillaga stjérnar félagsins um breytingu 4 sampykktum bess, sem i meginatridum lytur ad breytingu 4 4.
gr. { tengslum vid tillégu stjornar um lzkkun hlutafjar.

8. Kosning stjornar félagsins.

9. Kosning endurskodanda eda endurskodunarfélags.

10. Akv6rdun um boknun stjérnar félagsins.

11. Tillaga um heimild til kaupa 4 eigin hlutabréfum.

12. Umradur og atkvadagreidslur um dnnur mal, sem 16glega eru upp borin.

NAPE W

Var pd gengid til dagskrar.

1. Skyrsla stjornar vegna arsins 2016

Erna Gisladéttir stjornarformadur flutti skyrslu stjérnar. Erna fér yfir helstu atburdi i sogu félagsins arié
2016.

Erna greindi fra pvi ad rekstur Sjévar hafi verid med dgaetum &rid 2016. Afkoma vétryggingarekstrar for
batnandi og afkoma af fjarfestingum var g68. Ad ségn Ernu sampykkti adalfundur 2016 heimild til

handa stjérn til ad kaupa eigin hluti i félaginu med framkvaemd endurkaupadatlunar. Erna kvad
markmid med endurkaupadaetlun vera ad laekka hlutafé félagsins og ad gerd yrdi tillaga um laekkun

sem nemur keyptum eigin bréfum um dramét & adalfundi félagsins.

Erna lysti dneegju med solu rikisins & stérum hlut i Sjéva ( 13,93% ) en salan gekk vel og
umframeftirspurn var eftir hlutabréfum i félaginu. \ﬁ
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Erna kvad pad stefnu stjérnar ad félagid veeri ardgreidslufélag rétt eins og gefid var Gt vid skraningu
pess & markad. Forsendur ardgreidslu vaeru ad félagid haldist fjdrhagslega sterkt. Erna greindi fra pvi
ad stjornin legdi pad nu til ad greiddur yrdi ardur sem nemur 1,75 kr. & hlut eda 2.600 milljénum kr.
fyrir arid 2016 sem yrdi greiddur Gt i mars naest komandi. Erna benti 4 ad eftir fyrirhugada ardgreidslu
yrdi félagid eftir sem &dur fjarhagslega sterkt med gjaldpolshlutfall 1,61 sem vaeri vel yfir peim
vidmidum sem sett hafa verid um fjarhagsstddu Sjévér og stodugleika i rekstrinum.

Erna greindi fra pvi ad nytt regluverk & vétryggingamarkadi, Solvency Il, hafi tekid gildi i arsbyrjun 2016
og ad vinna vid ad adlaga innri reglur, stefnur og skyrslugjof ad peim breytingum vaeri langt komin
innan félagsins og hafi gengid vel. Hin nefndi einnig ad metnadur félagsins stzedi til pess ad uppfylla
allar opinberar kréfur. Erna benti & ad kréfur Solvency Il baeru ad hluta merki pess ad hafa verid samdar
m.t.t. erlendra tryggingafélaga sem sum hver hafi & ad skipa pusundum starfsmanna. 3 taldi htn ad
greina mzetti tilhneigingu til ad heimfaera regluverk banka yfir & tryggingafélég 4n sannfaerandi
rokstudnings. HUn sagdi stjorn félagsins fagna pvi ad geett vaeri ad stédugleika, rekstarhaefi og dhasttum
a vatryggingamarkadi en hin hefdi ahyggjur af mikilli haekkun 3 eftirlitskostnadi og teldi ad leita pyrfti
jafnveegis i pvi ad eftirlit og krofur eftirlitsadila veeru i samraemi vid edli rekstar, stzerd félaga og
markadarins i heild. Gaeta purfi medalhéfs. Vid eftirlit attu neytendasjonarmid og vernd
vatryggingartaka ad vera i fyrirrdimi en eftirlitid zetti ekki ad vera eftirlitsins vegna.

Erna taldi ad enn vaeru nokkur dnytt taekifeeri til ad auka gagnszei & islenskum tryggingamarkadi svo
sem eins og ad samreema framsetningu & upplysingum um afkomu af vatryggingarstarfsemi
tryggingafélaganna. bar sem upplysingarnar vaeru ekki settar fram med sambaerilegum haetti i dag
veeru paer ekki samanburdarhaefar.

Erna nefndi ad Sjéva starfadi samkvaemt jafnréttisstefnu. Jafnlaunavottun VR var endurnyjud & arinu
og launamunur kynjanna innan Sjévar maelist vel innan settra markada. b4 sagdi Erna ad vel veeri fylgst
med préun markadslauna hjd Sjévé og ad markmidid vaeri ad greida samkeppnishaef laun.

A8 lokum bakkadi Erna stjérnendum og starfsfélki fyrir hond stjérnar Sjévar fyrir gott starf 4 drinu 2016
og kvad stjérnina hlakka til &framhaldandi anzegjulegs samstarfs med starfsfélki og vidskiptavinum
Sjovar.

2. Endurskodadir reikningar félagsins fyrir arid 2016 lagdir fram til sampykktar

Hermann Bjérnsson forstjéri greindi fra pvi ad 4rid 2016 hafi verid Sjové hagfellt og vidburdarikt.
Félagid hafi tekid 4 moti 26.000 vidskiptavinum i Gtibui pess i Kringlunni, 4tt um 150.000 simtél, tekid
a moéti 32.000 tjénstilkynningum, farid i 2.500 vettvangsskodanir og baett tjén fyrir 11,3 milljarda kr.
sem gerir um 45 milljénir & dag alla virka daga drsins.

Hermann kvad rekstur Sjévdr standa & traustum grunni og gjaldpolshlutfallid vera vel yfir
vidmidunarmérkum. Prétt fyrir erfidan fyrri arshelming 2016 hafi hagnadur arsins verid umfram
vaentingar og samsett hlutfall ndlaegt peim horfum sem settar voru fyrir 4rid. Hann itrekadi ad markmid
stjérnenda vaeri ad vatryggingarekstur til lengri tima skiladi ad jafnadi 95% samsettu hlutfalli.

Hermann taladi um ad afkoma drsins 2016 hafi einkennst af gédri dvoxtun fjarfestingaeigna og
styrkingu vatryggingarekstar frd fyrra ari. Tekjur af idgjoldum jukust i takti vid aukin umsvif i
pjédfélaginu og vid peer dherslur ad adlaga idgjold ad tjénatidni. Hermann nefndi ad gripid hafi verid
til sérstakra adgerda a drinu til laekkunar 8 samsettu hlutfalli og ad peer hafi skilad prydilegum arangri \i{,
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en pess beeri einnig ad geta ad ekkert stortjon hafi ordid & arinu sem studdi enn frekar vid laekkun
hlutfallsins milli ara. Hermann sagd@ist vonast til pess ad adgerdirnar héldu afram ad skila beettri
afkomu en pratt fyrir ad tjonahlutfallid hafi leekkad veeri pad enn haerra en talid er dsaettanlegt.

Hermann fér yfir géda stodu i efnahagslifinu, aukinn kaupmatt, aukna einkaneyslu og uppveiflu i
efnahagslifinu. Hann sagdist telja mikilvaegt ad Sjéva taeki patt i pessari jakveedri préun med pvi ad
fylgja vexti markadarins, vakta préun og parfir vidskiptavina og vera éflugur patttakandi i samfélaginu.

Hermann kvad rekstur drsins 2016 hafa verid med ageetum og pvi hafi stjérn félagsins lagt fram tillégu
um greidslu ards til hluthafa. Hermann sagdi pad edlilegt ad eigendur njéti dvéxtunar peirra fjarmuna
sem beir hafa lagt i reksturinn pegar afkoman er gé8.

Reett var um mikla aukningu @ umferd um hringveginn i fyrra og visbendingar um ad si préun haldi
afram. Hermann sagdi pessa aukingu mzetti ad likindum rekja til aukinnar vetrarferdamennsku en
einnig til meiri umsvifa i hagkerfinu og gédrar faerdar. Hermann benti & ad pvi midur hafi alvarlegum
umferdarslysum sem fer6amenn lendi i fjolgad hlutfallslega meira en sem nemur fjélgun ferdamanna
undanfarin tvé ar. Hermann kvad petta Gaszettanlega préun og benti @ naudsyn pess ad baeta
umferdardryggi svo sem med fjarfestingu i innvidum, med endurbétum og uppbyggingu vegakerfisins
o.s.frv.

Hermann raeddi um ad a drinu 2016 hafi afram verid unnid ad pvi ad einfalda verkferla, skilmala og
framsetningu peirra med pad ad leifarljési ad gera tryggingarnar skyrar og adgengilegar og bjéda
fjolbreytta valkosti i pjonustu og samskiptum vid vidskiptavini. [ bessu samhengi benti Hermann einnig
a ad vefur Sjévar hafi verid endurhannadur og ad vefurinn hafi hlotid islensku vefverdlaunin sem besti
fyrirtaekjavefurinn 2016. Hermann taldi ad vidleiti félagsins til ad gera tryggingar adgengilegri veeri ad
skila sér i aukinni dnaegju vidskiptavina en Sjéva ték stért stokk upp & vid i nyjustu maelingu islensku
anaegjuvogarinnar fyrir arid 2016. Hermann nefndi einnig ad arid 2016 hafi Sjovd verid efst
tryggingafélaga i arlegri starfsdnaegjukdnnun VR um fyrirtaeki drsins og for hann stuttlega yfir hvad felst
i pessum nidurstodum.

Hermann raeddi um ad Sjéva baeri ad stydja vid, fylgja og adlagast peim vexti og peim breytingum sem
eiga sér stad i umhverfi vidskiptavina félagsins svo sem vegna taekniframfara.

Ad endingu vildi Hermann pakka 6llum vidskiptavinum fyrir pad traust sem peir syndu félaginu & lidnu
ari og dnaegjuleg samskipti. Hann lofadi ad félagid myndi leggja sig fram um ad standa undir pessu
trausti og styrkja vidskiptin til framti@ar. Einnig pakkadi Hermann stjérnarménnum Sjévér fyrir gott
samstarf a liGnu ari.

p3 fér Hermann yfir helstu paetti arsreikningsins.

Hann kvad idgjold arsins hafa numid u.p.b. 15,4 milljardi og haekkudu um 1,3 milljard eda 9,4% & milli
ara en eigin i6gjold namu 14,5 milljardi og haekkudu um 8,8%. Fjarfestingartekjur ndmu 3,4 milljoréum
samanborid vid 4,6 milljar6a 4rid adur. Hermann kvad arid 2016 hafa einkennst af gédri avoxtun
fjidrfestinga. Heildartekjur hafi verid nanast 6breyttar fra drinu d48ur eda 18,1 milljardur. Eigin tjon
félagsins ndmu 11,3 milljordum samanborid vid 10,6 milljarda &rid 2015. Haekkunin nam 666 milljénum
milli daranna 2015 og 2016. Tjénahlutfall fer laekkandi en adgerdir sem gripid var til 4 drinu skiludu
tileetludum arangri asamt pvi ad ekkert stortjén vard @ arinu. Rekstarkostnadur &rsins nam 3,7
milljoréum samanborid vid 3,5 milljarda 4rid 2015. Heildargjéld med tjénum ndmu 15 milljérdum og
hagnadur fyrir tekjuskatt 3,1 milljardi. Reiknadur tekjuskattur var 375 milljénir og hagnadur eftir skatta - Pé\(/
2,7 milljardar midad vid 657 milljonir arid a6ur. Heildareignir haekka Gr 41,4 milljardi arid 2015 i 43,3
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milljarda. Rekstrarfjarmunir leekkudu ur 617 milljénum i 599 milljénir og éefnislegar eignir laekka ar 84
milljdnum i 45 milljonir. Verdbréf haekka ar 3,4 milljordum i 3,6 milljarda. Hermann benti & skyring 17
og 18 um flokkun og gangvirdi fjareigna.

Hermann Gtskyrdi ad endurtryggingaeignir hafi laekkad dr 1,2 milljardi i 798 milljénir & milli dra og
vidskiptakrofur hafi haekkad i 4,3 milljarda ar 4,1 milljardi. Hermann benti @ ad handbaert fé nemi 1,1
milljardi i samanburdi vid 1,4 milljard 4rié adur. Eigid fé nam 1,75 milljardi i arslok 2016, en SCR
gjaldpolshlutfall sbr. skyringu 22, nemur 1,91 en nam 1,86 &rid & undan fyrir dzetlada ardgreidsiu.
Hermann kvad breytingar & eigin fé sidustu tveggja dra koma fram & eiginfjaryfirliti en atladi ekki ad
fara sérstaklega yfir pann lid nema um yrdi bedid. Hermann benti & ad vatryggingaskuld hafi haskkad i
20,9 milljarda ar 20,2 milljoréum. Liftryggingaskuld med fjrfestingardhaettu tryggingartaka er nanast
6breytt & milli dra eda um 3,3 milljardar. Og vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir eru svipadar
milli dra. Hermann visadi til skyringa nr. 3 um reikningshaldslegt mat og skyringar & bls. 26 til 33 um
ahaettustyringu félagsins.

A8 loknu erindi Hermanns opnadi fundarstjéri fyrir umraedur og spurningar til Ernu og Hermanns um
tvo fyrstu dagskrarlidi adalfundar.

Til mals ték Gunnlaugur Sigmundsson. Hann hafdi i raun engar athugasemdir fram ad fzera en sem
dhugamadur um rekstur 6skadi hann eftir nanari skyringum & jafnlaunavottun sem badi
stjérnarformadur og forstjori reeddu um. Hann kvadst vilja vita hvad fzelist i jafnlaunavottun, hvernig
fyrirtaeki eins og Sjova feeri ad pvi ad halda géda félkinu sinu o.s.frv. Hermann tok til méls og kvadst
svara pessum vangaveltum med gl6du gedi. Hann visadi til pess ad i starfskjarastefnu kemur fram ad
félaginu beri ad greida markadshaf laun og par med naedi pad mogulega ad halda i sitt besta folk.
Vardandi jafnlaunavottunina pa visadi Hermanns til pess ad VR bydi upp & vottun sem stadfesti ad
launamunur veeri ekki byggdur a kyni viskomandi starfsmanna. Hermann benti @ ad i fyrirtaeki par sem
margar konur starfa likt og hja Sjova sé mikilvaegt ad starfsmenn geti treysta @ ad jafnrétti sé geett.
Hermann utskyrdi ad jafnlaunavottun gangi ekki ut a pad ad aldrei megi vera launamunur & milli kynja
heldur veeri launamunur, ef einhver er, pa grundvalladur & mélefnalegum &staedum svo sem dugnadi,
vidverdu, starfsreynslu o.s.frv.

Engar frekari spurningar barust og pa var arsreikningurinn borinn upp til atkvaeda og sampykktur med
Ollum greiddum atkvaedum.

3. Akvérdun um greidslu ards og medferd hagnadar félagsins a sidastlidnu reikningsari
Fundarstjori for yfir tillogu stjornar félagsins um ad greiddur yrdi ardur upp & 2,6 milljarda kréna eda
1,75 kr. & hlut fyrir arid 2016. Ardsakvordunardagur 17. mars 2017 og par af leidir ad skradir hluthafar
i lok dags. 21. mars 2017, sem telst ardsréttindadagur, eiga rétt 4 ardgreidslu. Fyrsti vidskiptadagur
eftir ardsakvordunardag er 20. mars 2017 og er hann ardleysisdagur. Utborgunardagur ards er 31.
mars. 2017.

Engar umraedur urdu um tilldguna og var hun borin undir fundinn og sampykkt med 6llum greiddum
atkveedum.

4. Tillaga stjérnar um starfskjarastefnu félagsins 16gd fram.
Stjérn lagdi til ad starfskjarastefna félagsins sem sampykkt var & adalfundi 2016 yrdi dbreyitt.
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Engar umraedur urdu um tilléguna og var hun borin undir fundinn og sampykkt med 6llum greiddum
atkvaedum.

5. Tillaga um laekkun hlutafar vegna kaupa a eigin hlutum
Stjérn félagsins lagdi fram eftirfarandi tillogu til afgreidslu um laekkun & hlutafé félagsins:

~Adalfundur Sjovd-Almennra trygginga hf. haldinn 17. mars 2017 sampykkir ad hlutafé félagsins verdi
leekkad um kr. 72.190.770 ad nafnverdi til jofnunar eigin hluta d grundvelli dkveeda laga nr. 2/1995, um
hlutafélog. Hlutafé félagsins lekkar par med iir kr. 1.562.436.767 ad nafnverdi i kr. 1.490.245.997 ad
nafnveroi.

Engar umraedur urdu um tilléguna og var hun borin undir fundinn og sampykkt med &llum greiddum
atkvaedum.

6. Tillogur um breytingar a sampykktum félagsins.
Fundarstjéri gerdi grein fyrir eftirfarandi tillogu stjérnar félagsins til breytinga & sampykktum félagsins:

Tillaga: Verdi tillaga skv. dagskrarlid 5 um lakkun hlutafjar sampykkt pé leggur stjorn til eftirfarandi breytingu
4 4. gr. sampykkta félagsins en samkvamt henni verdur fjarhad hlutafjar breytt til samremis i sampykktum
félagsins, pannig ad 4. gr. ordist eftirleidis svo:

»Hlutafé félagsins er kr. 1.490.245.997 — einn milljardur fjogur hundrud og niutiu milljonir tvé hundrud
fiorutiu og fimm piisund niu hundrud niutiu og sjo kronur - og skiptist i jafnmarga hluti ad fjdarhed ein
krona. “

Engar umraedur uréu um tilldguna og var hun borin undir fundinn og sampykkt med 6llum greiddum
atkvaedum.

7. Kosning stjornar félagsins
[ frambodi til adalstjornar félagsins voru eftirtaldir:
e Erna Gisladéttir, kt. 050568-2969, Valhusabraut 25, 170 Seltjarnarnesi, (stjérnarformadur)
Témas Kristjansson, kt. 151165-3389, Fjolugdtu 13, 107 Reykjavik, (varaformadur)
Heimir V. Haraldsson, kt. 220455-5999, Hesthémrum 20, 112 Reykjavik,
Hjordis E Hardardottir, kt. 180464-5819, Laugarasvegi 42, Reykjavik
Ingi J6hann Gudmundsson, kt. 120169-5729, Mavanesi 25, Gardabae

[ frambodi til varamennsku i stjérn voru:
® Gardar Gislason, kt. 191066-5539, Smaraflot 42, 210 Gardabee.
e  Kristin Egilsdottir, kt. 030268-5989, Braedratungu 30, 200 Képavogi.

Sjalfkjorid var i stjorn félagsins. Fundarstjori lysti stjiornarmenn rétt kjérna og 6skadi peim til hamingju.
7. Kosning endurskodenda/endurskodunarfélags
A adalfundi félagsins pbann 21. mars 2013 var Deloitte ehf. kosid endurskodunarfélag Sjévar til fimm

ara, sbr. 4. mgr. 57. gr. laga um vatryggingastarfsemi nr. 56/2010.
par sem fimm dra kjortimabili Deloitte er ekki lokid var ekki porf & kosningu undir pessum dagskrarlid.

I
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8. Akvordun um péknun stjérnar félagsins.

Lagt var til ad stjérnarlaun yrdu haekkud ur 275.000 i kr. 330.000 & manudi og ad laun stjérnarformanns
yrdu tvofold stjdrnarlaun eda kr. 660.000. b3 var lagt til ad hvorum varamanni skyldi greidd eingreidsla
kr. 330.000 i upphafi starfsars og ad auki kr. 110.000 fyrir hvern fund sem hann situr.

Engar umraedur uréu um tilléguna og var hin borin undir fundinn og sampykkt med éllum greiddum
atkvaedum.

9. Tillaga um heimildir til kaupa a eigin hlutabréfum
Stjérn félagsins lagdi fram tillogur til breytinga @ heimildum til kaupa & eigin hlutabréfum sbr.
eftirfarandi:

Tillaga: Stjorn félagsins leggur til endurnyjun 4 heimild stjérnar til kaupa 4 eigin hlutum { félaginu. Samkvamt 9.
gr. sampykkta félagsins skal slikrar heimildar getid { vidauka vid sampykktir:

»Adalfundur Sjovd-Almennra trygginga hf. haldinn 17. mars 2017 veitir stjorn félagsins heimild til
ad kaupa allt ad 149.024.599 eigin hluti i félaginu. Heimild pessi skal adeins nytt i peim tilgangi ad setja
upp formlega endurkaupadetlun eda til pess ad gera hluthifum almennt tilbod um kaup d eigin bréfum,
t.d. med litbodsfyrirkomulagi, enda sé jafnreedis hluthafa geett vid bod um pdtttoku i slikum vidskiptum.
Heimild pessi stendur { 18 mdnudi og takmarkast vid ad eignarhald félagsins, og dotturfélaga pess, fari
ekki umfram 10% af heildarhlutafé félagsins d hverjum tima. Endurgjald fyrir keypta hluti skal ekki vera
heerra en sem nemur verdi sidustu 6hddu vioskipta eda hesta fyrirliggjandi 6hdda kauptilbodi i peim
vidskiptakerfum par sem vidskipti med hluti i félaginu fara fram, hvort sem er heerra. Adrar eldri heimildir
til kaupa d eigin hlutabréfum falla iir gildi vid sampykkt heimildar pessarar. “

Engar umraedur urdu um tilléguna og var hun borin undir fundinn og sampykkt med 6llum greiddum
atkvaedum.

11. Onnur mal.
Onnur mél voru ekki borin upp & fundinum.

Fundarstjéri fél fundarritara ad ganga fra fundargerd en skv. 15. gr. sampykkta félagsins skulu
fundarstjéri og fundarritari undirrita fundargerdina og hluthafar eiga adgang ad stadfestu endurriti

fundargerdar a skrifstofu félagsins i sidasta lagi fjértdn dégum eftir hluthafafund.

Fleira gerdist ekki og var fundi slitid kl. 15.43

Fundarstjori: Fundarritari:

& - (9 5 -
Lﬁaﬂa_ﬁdb&f_d A seun
Kristin Edwald, hrl. Asdis Kjerulf, hdl. 3
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