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Sparnadarliftrygging
Arsyfirlit 2025

Medfylgjandi er samantekt um verdbréfamarkadi og nokkrar efnahagsbreytur sidasta ars og horfur & arinu 2026.

Visitala neysluverds og verdbolga

bad gekk erfidlega ad koma verdbélgu undir 4% sem eru efri vikmork i verdbélgumarkmidi Sedlabanka islands en
VNV endadi arid i 4,5%. Hisnaedi og matvara hofdu mikil ahrif til haekkunar a VNV & arinu en verdbdlga an husnadis
endadi arid i 3,8% hakkun.

Styrivextir
Styrivextir voru laekkadir i fjérum skrefum & arinu ur 8,50% i 7,25%.

Utlit er fyrir ad styrivextir haldi afram ad laekka & arinu 2026 pé ad vaentingar um pad hafi faerst til i tima eftir

verdbdélgumalingar sem ollu vonbrigdum i desember 2025 og i januar 2026.

Gengi islensku kronunnar

Gengi islensku kronunnar styrktist talsvert framan af ari en tok kipp til veikingar undir lok ars. Krénan styrktist um

9,4% gagnvart bandarikjadollar, 2,5% gagnvart breska pundinu en veiktist gagnvart evru um 2,3%.

Innlendur skuldabréfamarkadur

Agaetis dvoxtun var arid 2025 4 innlendum skuldabréfamarkadi en laegri verdbdlga & arinu og laekkandi styrivextir
leiddu til verdhaekkana i flestum skuldabréfaflokkum skradra skuldabréfa.

Overdtryggd skuldabréf gafu almennt betri dvoxtun en verdtryggd skuldabréf. Skuldabréfavisitdlur kauphallarinnar
gefa agaetis yfirsyn yfir avdxtun & innlendum skuldabréfamarkadi. Overdtrygg visitala Kauphallarinnar
(NOMXINOM) haekkadi um 8,2% og verdtryggd visitala (NOMXIREAL) um 6,7%.

Innlend hlutabréf

pad var a brattann ad szekja 4 innlendum hlutabréfamarkadi arid 2025. Markadurinn var liflequr i upphafi ars en tok
sidan dyfu i april pegar forseti Bandarikjanna tilkynnti um innflutningstolla a vorum fra helstu vidskiptalondum
Bandrikjanna. Innlendi markadurinn nadi aldrei almennilega vopnum sinum aftur eftir laekkunina i april.
Hlutabréfavisitdlur gefa ageetis yfirlit um préun a innlendum hlutabréfamarkadi arid 2025. Urvalsvisitalan (OMXI15Gl)
haekkadi um 0,4%, ad teknu tilliti til ardgreidslna, en hlutabréfavisitala adallista Kauphallarinnar (OMXIGI) sem meelir

gengi allra skradra hlutabréfa leekkadi um 5,9%.
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Erlendir hlutabréfamarkadir

Erlendir hlutabréfamarkadir voru sveiflukenndir & fyrsta arsfjordungi 2025. Helstu hlutabréfamarkadir i heiminum
leekkudu verulega i april pegar Bandarikjaforseti kynnti haekkun a innflutningstollum. Flestir markadir voru nokkud
fliotir ad taka vid sér. Heimsvisitala hlutabréfa (MSCI), sem maelir gengi rimlega 1.300 hlutabréfa i heiminum,
haekkadi um 20% a arinu, mzelt i USD og 8,2% i islenskum kréonum. S&P 500 visitalan, sem maelir gengi 500 staerstu
hlutafélaga i Bandarikjunum, haekkadi um 17% & arinu, mzelt i USD og 5,4 % i islenskum krénum. STOXX Europe 600
visitalan, sem maelir gengi 600 hlutafélaga yfir alfuna, haekkadi um 16,7%, meelt i EUR og 19,3% i islenskum kréonum.
Styrking islensku kronunnar gagnvart bandarikjadollar um 9% hafdi neikvaed ahrif & avoxtun i islenskum krénum en

veiking evru jakvaed ahrif.

Erlendir skuldabréfamarkadir

Vidsnuningur vard a erlendum skuldabréfamorkudum & arinu 2025 og nidurstadan heilt yfir dgaet avoxtun maelt i
erlendri mynt. Einfoldustu skyringarnar eru paer ad avoxtunarkrofur voru haar i byrjun ars og sedlabankar laeekkudu

vexti pegar leid a arid. Par munadi mest um prjar vaxtalaekkanir i Bandarikjunum.

Horfur a arinu 2026

Horfur & Islandi eru &fram & kélnandi hagkerfi og héflegri verdbélgutakti pegar fram lida stundir. Hagkerfid hefur
stadid frammi fyrir ymsum &skorunum & undanférnum manudum. A medan haegst hefur a vaxtalaekkunarferlinu
vegna pralatrar verdbolgu hefur atvinnuleysi aukist og maeldist 4,4% i desember skv. Vinnumalastofnun, pad mesta i
taep fjogur ar.

Vaentingar markadsadila gefa til kynna ad verdbdlga og styrivextir laekki a arinu 2026 en raungerist su svidsmynd gaeti
pad haft jakvaed ahrif & innlendan skulda — og hlutabréfamarkad.

A alpjédastjornmalasvidinu rikir vida 6réleiki i heiminum og stridsaték eru enn i gangi, sem geta haft &hrif &

fjarmalamarkadi.
Erlendir sjodir

Avoxtun er i héndum Henderson Global Investors.

Evropusjodur

Medalarsavoxtun

Timabil Nafnavoxtun Raundavoxtun
12 manudir 20,10% 14,94%
24 manudir 12,26% 7,31%

48 manudir 6,82% 0,19%
Fjarfestingastefna Lagmark Hamark
Evropsk hlutabréf 55% 95%
Evropsk smafyrirtaeki 5% 45%
Markmid

Fjarfesta i storum sem smaum evrépskum fyrirtaekjum og nd fram stédugri avoxtun med dheaettudreifingu.

Bls. 2
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Skuldabréfasjodur

Medalarsavoxtun

Timabil Nafnavoxtun Raunavoxtun
12 manudir 3,92% -0,55%

24 manudir 2,43% -2,10%

48 manudir -0,41% -6,59%
Fjarfestingastefna Lagmark Hamark
Alheimsskuldabréf 60% 100%
Evropsk skuldabréf 0% 40%
Markmid

Fjarfesta i skuldabréfum um allan heim.

Medaldrsavoxtun

Timabil Nafnavoxtun Raunavoxtun
12 manudir 8,24% 3,59%
24 manudir 14,10% 9,07%
48 manudir 8,12% 1,41%
Fjarfestingastefna Lagmark Hamark
Evrépsk hlutabréf 10% 50%
Amerisk hlutabréf 10% 50%
Japonsk hlutabréf 5% 35%
Hlutabréf i Kyrrahafslondum 0% 20%
Markmid

Fjarfestingar eru i hlutabréfum stérra sem smarra fyrirtaekja um allan heim & flestum staerstu moérkudunum.

Medalarsavoxtun

Timabil Nafnavoxtun Raunavoxtun
12 manudir 12,06% 7,25%
24 manudir 15,58% 10,48%
48 manudir 7,73% 1,05%
Fjarfestingastefna Lagmark Hamark
Evrépsk hlutabréf 10% 50%
Evrépsk smafyrirtaeki 10% 50%
Nymarkadir 5% 35%
Hlutabréf taeknifyrirtaekja 0% 20%
Markmid

Fjarfestingar eru ad hluta til i evropskum hlutabréfum og 4 nyjum vaxandi hlutabréfamaorkudum.
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Innlendir sjodir

Sj6dir i avoxtun hja islandsbanka.

Blandadur hlutabréfasjodur

Medalarsavoxtun

Timabil Nafnavoxtun Raunavoxtun
12 manudir -16,80% -20,37%
24 manudir 0,12% -4,30%

48 manudir -2,90% -8,92%
Fjarfestingastefna Lagmark Hamark
Erlend hlutabréf Sjova 35% 35%
Innlend hlutabréf Sjéva 65% 65%
Markmid

Aukning eigna til langs tima med gengishakkun og ardi af innlendum og erlendum hlutabréfum. Mikil eignadreifing. Ekki
er lengur haegt ad fjarfesta i pessum sjodi.

islensk skuldabréf

Medalarsavoxtun

Timabil Nafnavoxtun Raunavoxtun
12 manudir 6,50% 1,93%

24 manudir 7,82% 3,06%

48 manudir 5,30% -1,23%
Fjarfestingastefna Lagmark Hamark
Innlan/laust fé 0% 20%
Rikisskuldabréf 60% 100%
Onnur skuldabréf 0% 20%
Markmid

Markmid sjodsins er ad skila godri avoxtun og dhaettudreifingu med pvi ad fjarfesta einkum i innlendum skuldabréfum. Allur
ardur verdur endurfjarfestur. Ekki er lengur haegt ad fjarfesta i pessum sjédi.

Erlend hlutabréf

Medalarsavoxtun

Timabil Nafnavoxtun Raundavoxtun
12 manudir 1,73% -2,64%

24 manudir 6,31% 1,61%

48 manudir 2,58% -3,79%
Fjarfestingastefna Lagmark Hamark
Innlan/laust fé 0% 10%
Erlend hlutabréf 90% 100%
Markmid

Markmid sjodsins er langtimaaukning eigna med gengishagnadi og ardi af erlendum hlutabréfum. Eignadreifing er mikil.
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Erlendur vaxta sjodur

Medalarsavoxtun

Timabil Nafnavoxtun Raunavoxtun
12 manudir 2,62% -1,79%

24 manudir 6,44% 1,74%

48 manudir 2,01% -4,32%
Fjarfestingastefna Lagmark Hamark
Innlan/laust fé 0% 10%
Erlend hlutabréf 90% 100%
Markmid

Markmid sjodsins er langtimaaukning eigna med gengishagnadi og ardi af erlendum hlutabréfum. Eignadreifing er mikil.

Medalarsavoxtun

Timabil Nafnavoxtun Raunavoxtun
12 manudir 6,23% 1,67%

24 manudir 7,27% 2,54%

48 manudir 4,02% -2,44%
Fjarfestingastefna Lagmark Hamark
Rikisskuldabréf 0% 90%
Innlan/laust fé 0% 10%
Markmid

Na stédugri og 6ruggri dvoxtun med aukningu eigna i vaxtatekjum og gengishagnadi af innlendum rikisskuldabréfum.

Medalarsavoxtun

Timabil Nafnavoxtun Raunavoxtun
12 manudir -16,84% -20,41%
24 manudir -0,50% -4,90%

48 manudir -5,39% -11,26%
Fjarfestingastefna Lagmark Hamark
Innlend hlutabréf 90% 100%
Laust fé 0% 10%
Markmid

Langtimaaukning med gengishagnadi og ardi af innlendum hlutabréfum.
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Innlend verdbréf

Medaldrsavoxtun

Timabil Nafnavoxtun Raunavoxtun
12 manudir 3,21% -1,22%
24 manudir 7,23% 2,50%
48 manudir 3,76% -2,68%
Fjarfestingastefna Lagmark Hamark
Innlend hlutabréf 0% 20%
Rikisskuldabréf 40% 100%
Onnur innl. Skuldabréf 0% 20%
Innlan/laust fé 0% 20%
Markmid

Na fram eignaaukningu til lengri tima med vaxtatekjum, gengishagnadi, ardgreidslum af innlendum rikisskuldabréfum og
hlutabréfum. Mikil eignadreifing. Ekki er lengur haegt ad fjarfesta i pessum sjédi.

Innlans og rikisskuldabréfasjédur

Medalarsavoxtun

Timabil Nafnavoxtun Raunavoxtun
12 manudir 6,28% 1,72%

24 manudir 7,41% 2,67%

48 manudir 4,42% -2,05%
Fjarfestingastefna Lagmark Hamark
Innlan 0% 40%
Skuldabréf m. ab. rikisins 60% 100%
Markmid

AJ nd stodugri dvoxtun med aukningu eigna i vaxtatekjum og gengishagnadi.

islensk verdbréf

Medalarsavoxtun

Timabil Nafnavoxtun Raunavoxtun
12 manudir 2,43% -1,97%
24 manudir 9,17% 4,35%
48 manudir 4,75% -1,75%
Fjarfestingastefna Lagmark Hamark
Innlend hlutabréf 0% 20%
Rikisskuldabréf 40% 100%
Onnur innl. Skuldabréf 0% 20%
Innlan/laust fé 0% 20%
Markmid

Na fram eignaaukningu til lengri tima med vaxtatekjum, gengishagnadi, ardgreidslum af innlendum rikisskuldabréfum og
hlutabréfum. Mikil eignadreifing. Ekki er lengur haegt ad fjarfesta i pessum sjédi.
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Erlendir sjodir — gengisproun

Erlendir sj6dir - gengispréun
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Innlendir sj6dir — gengisproun

Innlendir sjédir
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Tolur i arsyfirliti pessu eru birtar med fyrirvara um innslattarvillur.

Pt getur fengid nanari upplysingar um sparnadarliftryggingar hja okkur i sima 440 2000 og a Sjéva.is.
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