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Sparnadarliftrygging
Arsyfirlit 2024

Medfylgjandi er samantekt um verdbréfamarkadi og nokkrar efnahagsbreytur sidasta ars og horfur a arinu 2025.

Visitala neysluverds og verdbolga

Verdbodlga m.v. visitolu neysluverds (VNV) var pralat framan af ari en laeekkadi toluvert seinni hluta arsins 2024 og
endadi i 4,8%. Verdbodlga m.v. visitolu neysluverds an husnaedis var & sama tima 2,7%.
Helstu dvissupeettir vardandi verdbolguhorfur eru gerd kjarasamninga fyrir hluta opinberra starfsmanna og ad gengi

kréonu verdi stodugt.

Styrivextir
Sedlabankinn hoéf vaxtaleekkunarferlid sidar en buist var vid vegna verdbolgu. Fyrstu niu manudi arsins héldust

styrivextir dbreyttir en voru svo laekkadir Ur 9,25% i 8,5% i vaxtadkvordunum i oktober og névember.

Utlit er fyrir ad styrivextir haldi 4fram ad laekka & &rinu 2025 og gera spar rad fyrir ad vextir laekki um 1-2% & arinu.

Gengi islensku kronunnar

Gengi islensku krénunnar var nokkud stodugt 4 arinu. Kronan styrktist um 4,8% gagnvart evru, en veiktist gagnvart

dollar um taep 2%.

Innlendur skuldabréfamarkadur

Skuldabréfamarkadurinn for ageetlega af stad i byrjun ars en sidan for ad halla undan fzeti pegar verdbdlga var
umfram spar og vaentingar um laekkun styrivaxta minnkudu. Lif feerdist yfir markadinn a sidari hluta arsins sem skyrist

ad steerstum hluta vegna laekkunar verdbélgu og styrivaxta.

Breytingar a avoxtunarkrofu overdtryggdra rikisskuldabréf voru litlar milli ara p6 ad hreyfingar hafi verid téluverdar
innan arsins. Haekkun raunvaxta hafdi ahrif & verdtryggd skuldabréf, sér i lagi stystu skuldabréfin sem hakkudu

toluvert i krofu.

Overdtryggd skuldabréf gafu almennt betri &voxtun en verdtryggd skuldabréf en munurinn var litill. Avéxtun
6verdtryggdu visitolu kauphallarinnar (NOMXINOM) var 7,4% og avoxtun verdtryggdu visitolunnar (NOMXIREAL) var
7,14%.

Innlend hlutabréf

Hlutabréfamarkadur var sveiflukenndur a arinu 2024, markadurinn for agaetlega af stad i byrjun ars en fér sidan i
dvala pratt fyrir ad verdkennitolur flestra félaga hafi verid hagfelldar. Verdbdlga var umfram spar framan af ari sem

hafdi pad i for med ad Sedlabankinn var lengur ad fara i vaxtaleekkunargirinn eftir 14 vaxtahaekkanir i r6d.
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Mikid lif faerdist i markadinn a sidari hluta arsins m.a. vegna yfirtoku JBT & Marel sem hafdi jakvaed ahrif & markadinn,

en félagid verdur med tvihlida skraningu.

Urvalsvisitalan (OMXI15Gl) haekkadi um 15,9% en st haekkun skiladi sér nzer 6ll & sidustu premur manudunum arsins.

Hlutabréfavisitala adallista Kaupahallar islands (OMXIGI) sem meelir gengi allra skradra félaga haekkadi um 14,7%.

Erlendir hlutabréfamarkadir

Arid 2024 var agaetis gangur & flestum af staerstum hlutabréfamérkum heimsins.
Heimsvisitala hlutabréfa (MSCI), sem maelir gengi rimlega 1.600 hlutabréfa i heiminum, haekkadi um 18,7% 4 arinu,
meaelt i USD og 20,4% i isl. kronum.

Likt og i fyrra var avoxtun drifin afram af bandarisku taeknifyrirtaekjum (e. The Magnificent Seven; Apple, Alphabet,
Tesla, Nvidia, Meta, Microsoft og Amazon). S&P 500 visitalan sem maelir gengi 500 staerstu hlutafélaga i

Bandarikjunum hakkadi um 24,5% a arinu maelt i USD og 26,3% i isl. krénum.

Staerstu hagkerfin i Evrépu hafa erfitt uppdrattar. betta sést med skyrum haetti pegar préun hlutabréfaverds er skodud
a milli pessara tveggja svaeda, p.e. Bandarikjanna og Evrépu. MSCI Europe hlutabréfavisitalan sem meelir gengi

ramlega 400 hlutafélaga i Evrépu haekkadi einungis um 8,59%, meelt i EUR og um 8% meelt i isl. krénum.

Erlendir skuldabréfamarkadir

Ahugi fijarfesta & erlendum skuldabréfum vaknadi & arinu pegar verdbélga og styrivextir féru ad laekka i

Bandarikjunum, Evrépu og fleiri londum sem skiladi sér i haerra gengi skuldabréfa.

A sidari hluta arsins minnkadi bjartsyni um frekari vaxtalaekkanir og einnig voru visbendingar um ad verdbélga vaeri &

uppleid. Avoxtunarkrofur & skuldabréfum hakkudu sem skiludu sér i leegra gengi skuldabréfa.

Horfur a arinu 2025

Ahugi fjarfesta hefur aukist mikid a innlendum hlutabréfum sidastlidna manudi i kjolfar laegri verdbdlgu og laekkun
vaxta. Veentingar um laegra vaxtastig hefur jakvaed ahrif a félog i kauphollinni og eykur dhuga fjarfesta & dhaettumeiri
eignum. Ovissan i kringum verdbodlgu og vaxtapréun er ad minnka en afram er évissa med rikisfjsrmalin og hvort ny
rikisstjorn haekki skatta par med talin gjold a sjavarutveg og ferdapjonustu og haekkun fjarmagnstekjuskatts eins og

hefur verid i umraedunni.

Erlendis er akvedinn bidleikur og évissa med samspil verdbdlgu og langtimavaxta sem gaeti haft ahrif & proun
hlutabréfa- og skuldabréfaverds.
Kjor Donald J. Trump i Bandarikjunum hefur aukid 6vissu i alpjédavidskiptum par sem tollayfirlysingar hans hafa haft

neikvaed ahrif.

Horfur fyrir innlend skuldabréf & arinu 2025 eru agaetar en spar gera rad fyrir pvi ad verdbolga komi nokkud hratt

nidur 4 arinu og verdi han 3,1% -3,7% i lok ars.
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Erlendir sjodir

Avoxtun er i hondum Henderson Global Investors.

Medalarsavoxtun

Timabil Nafnavoxtun Raundvoxtun
12 manudir 4,94% 0,18%

24 manudir 11,09% 4,57%

48 manudir 6,64% -0,13%
Fjarfestingastefna Lagmark Hamark
Evrépsk hlutabréf 55% 95%
Evropsk smafyrirtaeki 5% 45%
Markmid

Fjarfesta i storum sem smaum evrépskum fyrirtaekjum og na fram stodugri avoxtun med ahaettudreifingu.

Medalarsavoxtun

Timabil Nafnavoxtun Raunavoxtun
12 manudir 0,96% -3,62%

24 manudir 4,69% -1,46%

48 manudir -2,96% -9,11%
Fjarfestingastefna Lagmark Hamark
Alheimsskuldabréf 60% 100%
Evrépsk skuldabréf 0% 40%
Markmid

Fjarfesta i skuldabréfum um allan heim.

Medalarsavoxtun

Timabil Nafnavoxtun Raundvoxtun
12 manudir 20,29% 14,83%
24 manudir 19,82% 12,79%
48 manudir 10,37% 3,37%
Fjarfestingastefna Lagmark Hamark
Evrépsk hlutabréf 10% 50%
Amerisk hlutabréf 10% 50%
Japonsk hlutabréf 5% 35%
Hlutabréf i Kyrrahafslondum 0% 20%
Markmid

Fjarfestingar eru i hlutabréfum stdrra sem smarra fyrirtaekja um allan heim a flestum staerstu morkudunum.
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bréunarsjodur

Medalarsavoxtun

Timabil Nafnavoxtun Raundvoxtun
12 manudir 19,21% 13,80%
24 manudir 21,27% 14,15%
48 manudir 9,66% 2,70%
Fjarfestingastefna Lagmark Hamark
Evrépsk hlutabréf 10% 50%
Evropsk smafyrirtaeki 10% 50%
Nymarkadir 5% 35%
Hlutabréf taeknifyrirtaekja 0% 20%
Markmid

Fjarfestingar eru ad hluta til i evropskum hlutabréfum og a nyjum vaxandi hlutabréfamérkudum.
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Innlendir sjodir
Sjodir i avoxtun hja Islandsbanka.

Blandadur hlutabréfasjodur

Medalarsavoxtun

Timabil Nafnavoxtun Raunavoxtun
12 manudir 20,47% 15,00%
24 manudir 11,05% 4,54%

48 manudir 8,58% 1,69%
Fjarfestingastefna Lagmark Hamark
Erlend hlutabréf Sjova 35% 35%
Innlend hlutabréf Sjéva 65% 65%
Markmid

Aukning eigna til langs tima med gengishakkun og ardi af innlendum og erlendum hlutabréfum. Mikil eignadreifing. Ekki
er lengur haegt ad fjarfesta i pessum sj6di.

islensk skuldabréf

Medalarsavoxtun

Timabil Nafnavoxtun Raunavoxtun
12 manudir 9,16% 4,20%

24 manudir 8,37% 2,01%

48 manudir 4,56% -2,07%
Fjarfestingastefna Lagmark Hamark
Innlan/laust fé 0% 20%
Rikisskuldabréf 60% 100%
Onnur skuldabréf 0% 20%
Markmid

Markmid sjédsins er ad skila godri avoxtun og ahaettudreifingu med pvi ad fjarfesta einkum i innlendum skuldabréfum. Allur
ardur verdur endurfjarfestur. Ekki er lengur haegt ad fjarfesta i pessum sjédi.

Erlend hlutabréf

Medalarsavoxtun

Timabil Nafnavoxtun Raunavoxtun
12 manudir 11,09% 6,06%

24 manudir 13,20% 6,56%

48 manudir 6,53% -0,22%
Fjarfestingastefna Lagmark Hamark
Innlan/laust fé 0% 10%
Erlend hlutabréf 90% 100%
Markmid

Markmid sjédsins er langtimaaukning eigna med gengishagnadi og ardi af erlendum hlutabréfum. Eignadreifing er mikil.
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Erlendur vaxta sjodur

Medalarsavoxtun

Timabil Nafnavoxtun
12 manudir 10,40%
24 manudir 11,83%
48 manudir 5,93%
Fjarfestingastefna Lagmark
Innlan/laust fé 0%
Erlend hlutabréf 90%
Markmid

Markmid sjodsins er langtimaaukning eigna med gengishagnadi og ardi af erlendum hlutabréfum. Eignadreifing er mikil.

Raunavoxtun

5,39%
5,27%
-0,79%

Hamark
10%
100%

Rikissjédur

Medalarsavoxtun

Timabil Nafnavoxtun
12 manudir 8,33%

24 manudir 6,97%

48 manudir 3,26%
Fjarfestingastefna Lagmark
Rikisskuldabréf 0%
Innlan/laust fé 0%
Markmid

Na stédugri og 6ruggri dvoxtun med aukningu eigna i vaxtatekjum og gengishagnadi af innlendum rikisskuldabréfum.

Raunavoxtun

3,41%
0,69%
-3,29%

Hamark
90%
10%

Hlutabréfasjodur

Medalarsavoxtun

Timabil Nafnavoxtun
12 manudir 19,04%
24 manudir 4,81%

48 manudir 8,82%
Fjarfestingastefna Lagmark
Innlend hlutabréf 90%
Laust fé 0%
Markmid

Langtimaaukning med gengishagnadi og ardi af innlendum hlutabréfum.

Raunavoxtun

13,64%
-1,34%
1,92%

Hamark
100%
10%
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Innlend verdbréf

Medalarsavoxtun

Timabil Nafnavoxtun Raunavoxtun
12 manudir 11,41% 6,35%
24 manudir 8,21% 1,86%
48 manudir 5,57% -1,13%
Fjarfestingastefna Lagmark Hamark
Innlend hlutabréf 0% 20%
Rikisskuldabréf 40% 100%
Onnur innl. Skuldabréf 0% 20%
Innlan/laust fé 0% 20%
Markmid

Na fram eignaaukningu til lengri tima med vaxtatekjum, gengishagnadi, ardgreidslum af innlendum rikisskuldabréfum og
hlutabréfum. Mikil eignadreifing. Ekki er lengur hagt ad fjarfesta i pessum sjédi.

Innlans og rikisskuldabréfasjodur

Medalarsavoxtun

Timabil Nafnavoxtun Raunavoxtun
12 manudir 8,54% 3,62%

24 manudir 7,32% 1,02%

48 manudir 3,53% -3,04%
Fjarfestingastefna Lagmark Hamark
Innlan 0% 40%
Skuldabréf m. ab. rikisins 60% 100%
Markmid

Ad na stédugri avoxtun med aukningu eigna i vaxtatekjum og gengishagnadi.

islensk verdbréf

Medalarsavoxtun

Timabil Nafnavoxtun Raunavoxtun
12 manudir 16,35% 11,07%
24 manudir 10,63% 4,13%
48 manudir 6,92% 0,14%
Fjarfestingastefna Lagmark Hamark
Innlend hlutabréf 0% 20%
Rikisskuldabréf 40% 100%
Onnur innl. Skuldabréf 0% 20%
Innlan/laust fé 0% 20%
Markmid

Na fram eignaaukningu til lengri tima med vaxtatekjum, gengishagnadi, ardgreidslum af innlendum rikisskuldabréfum og
hlutabréfum. Mikil eignadreifing. Ekki er lengur haegt ad fjarfesta i pessum sjédi.
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Erlendir sj60dir — gengispréun
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Innlendir sj6dir — gengispréoun
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Tolur i arsyfirliti pessu eru birtar med fyrirvara um innslattarvillur.

PU getur fengid nanari upplysingar um sparnadarliftryggingar hja okkur i sima 440 2000 og & Sjova.is.
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