Arshlutauppgjor
3F 2017

Fjarfestakynning

2. nébvember 2017




Fjordungurinn i hnotskurn
Batnandi grunnrekstur og tap af fjarfestingarstarfsemi SJIOVA

Afkoma

* Tap 472 m.kr.

» Hagnadur af vatryggingastarfsemi fyrir
skatta 499 m.kr.

Samsett hlutfall

» Samsett hlutfall 94,6% samanborid vid
95,0% & 3F 2016

Fjarfestingar

* Fjarfestingartekjur neikveedar um 619 m.kr.
 Avoxtun safnsins -2,4%

» Miklar sveiflur & markadi a timabilinu

Tjon
* Tjonahlutfall 70,5%
» Engin stor tjon féllu til & fjoroungnum




Helstu nidurstodur 3F 2017

Afkoma starfspatta fyrir tekjuskatt

3F 2017 3F 2016
3F 2017 3F 2016
Hagnadur/tap timabilsins -472 858
932
Hagnadur/tap a hlut -0,34 0,56 394 538
Hagnadur/tap fyrir skatta -447 932 _—
Hagnadur/tap af vatryggingastarfsemi 499 394 447
Hagnadur/tap af fjarfestingarstarfsemi -946 538 -946
P o . mVatr.starfsemi  mFjarf.starfsemi Samsteeda
Avoxtun eigin fjar a arsgrundvelli -12,7% 20,7%
Samsett hlutfall samsteedu 94,6% 95,0% . i S
Gjaldpol og avoxtun eigin fjar
1,48 1,58

30.09.2017 30.06.2017
Eiginfjarhlutfall samstaedu 34,2% 35,6%
SCR gjaldpolshlutfall 1,48 1,58 20,7%

SCR gjaldpolshlutfall -
m30.9.2017  30.6.2017

Avéxtun eigin fjar & arsgrundvelli
Em3F 2017  3F 2016

w
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Helstu nidurstédour 9M 2017

9M 2017 9M 2016
Hagnadur timabilsins 1.330 1.567
Hagnadur a hlut 0,95 1,02
Hagnadur fyrir skatta 1.501 1.786
Hagnadur/tap af vatryggingastarfsemi 884 471
Hagnadur af fjarfestingarstarfsemi 617 1.315
Avoxtun eigin fjar & arsgrundvelli 11,0% 12,6%
Samesett hlutfall samsteedu 99,3% 101,1%

30.09.2017 31.12.2016

Eiginfjarhlutfall samstaedu 34,2% 40,3%

SCR gjaldpolshlutfall 1,48 1,91

Afkoma starfspatta fyrir tekjuskatt

9M 2017 9M 2016
1.786

1.501
1.315

884

mVatr.starfsemi  ® Fjarf.starfsemi Samsteeda

Gjaldpol og &voxtun eigin fjar

12,6%
1,91
1,48
11,0%
SCR gjaldpolshlutfall Avoxtun eigin fjar & arsgrundvelli
m30.9.2017 31.12.2016 m9OM 2017 9M 2016
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Rekstur
Heilbrigdur idgjaldavoxtur og adhald i kostnadi

3F 2017 3F 2016 % 9M 2017 9M 2016
16gjold timabilsins 4.294 4.073 5,4% 12.173 11.348 7,3%
Eigin idgjold 4.058 3.761 7,9% 11.542 10.647 8,4%
Fjarfestingartekjur -619 789 -178,5% 1.615 2.076 -22,2%
Heildartekjur 3.447 4.642 -25,7% 13.185 12.829 2,8%
Tjon timabilsins -3.028 -2.836 6,8% -8.984 -8.252 8,9%
Eigin tjon -3.013 -2.843 6,0% -8.805 -8.262 6,6%
Rekstrarkostnadur -881 -867 1,5% -2.879 -2.781 3,5%
Heildargjold -3.894 -3.710 5,0% -11.684 -11.043 5,8%
Afkoma fyrir skatta -447 932 -148,0% 1.501 1.786 -15,9%
Afkoma eftir skatta -472 858 -155,0% 1.330 1.567 -15,1%
Tjonahlutfall 70,5% 69,6% 73,8% 72,7%
Endurtryggingahlutfall 5,0% 5,6% 3,5% 5,3%
Kostnadarhlutfall 19,1% 19,8% 22,0% 23,0%
Samsett hlutfall 94,6% 95,0% 99,3% 101,1%

5) Fjarheedir i milljonum kréna



Afkoma af fjarfestingarstarfsemi sveiflast mikid a milli timabila

Afkomubrd 3F 2016 til 3F 2017 Afkomubra 9M 2016 til 9M 2017

461

543
213

98 .

858

1.408

170 .
13 | 49 |

Afkoma 3F  Eigin  Fjarf.tekjur Eigin tjon Kostnadur Skattar Afkoma 3F Afkoma Eigin  Fjarf.tekjur Eigin tjon Kostnadur Skattar  Afkoma
2016 idgjold 2017 9M 2016 idgjold 9M 2017




Efnahagsreikningur

Kaup a eigin bréfum nema 1.291 m.kr. a fyrstu niu manudum arsins

30.9.2017 31.12.2016

Eignir
Fjarfestingareignir
Vidskiptakrofur
Sparnadarliftryggingar
Handbeert fé

Adrar eignir

Heildareignir

Eigid fé
Hlutafé
Oréadstafad eigio fé

Eigio fé samtals

Skuldir

Vatryggingaskuld
Sparnadarliftryggingar
Adrar skuldir

Skuldir samtals

Skuldir og eigio fé samtals

31.302
5.819
3.885

930
1.672
43.609

1.408
13.492
14.899

23.254
3.885
1.570

28.709

43.609

32.953
4.339
3.251
1.063
1.698

43.303

1.505
15.949
17.454

20.888
3.251
1.710

25.849

43.303

Eignir

Handbeert fé
m Adrar eignir
B Sparnadarliftryggingar
m Vidskiptakrofur
m Fjarfestingareignir

Skuldir

m Adrar skuldir

m Sparnadarliftryggingar

m Eigio fé
Vatryggingaskuld

30.9.2017

30.9.2017

Fjarheedir i milljonum kréna



Yfirlit fjarfestingartekna 3F 2017

SJOVA

Stada 30.06.2017 Breyting Afkoma Stada 30.09.2017 Avoxtun
Laustfé | 440 322 9 771 1,1%
Skuldabréf med rikisabyrgd - 12.035 -358 31 - 11.708 0,3%
Onnur skuldabréf . 6.413 -658 44 - 5.799 0,7%
Skrad hlutabréf - 9.763 472 -875 - 9.360 -8,5%
Oskrad hlutabréf l 3.267 -25 64 . 3.306 2,0%
Eignasafnié* | 31.918 -246 -728 30.943 -2,4%
g  * Eignir & pessu yfirliti eru flokkadar samkveemt fjarfestingarstefnu en ekki samkveemt IFRS stadli eins og i arshlutareikningi. Utan yfirlitsins er Fjarhzedir { millionum kréna

hlutdeild Sjéva lif i eignum med eigin aheettu liftryggingataka, vidskiptakrofur og bankareikningar sem notadir eru i daglegum rekstri.



Avoxtun og staerstu breytingar & eignasafninu a4 3F 2017

« Avoxtun & eignasafninu var neikveed um 2,4% a 3F

 Fjoroungurinn einkenndist af miklum sveiflum a markadi og leekkandi eignaverai

 Stada i skuldabréfum var minnkud en beett i skrad hlutabréf a fjoroungnum

» Medalliftimi skuldabréfasafns samsteedunnar var 3,4 ar i lok fjéroungsins og verotryggingarhlutfallio 44%

Steerstu breytingar 4 eignasafninu Avoxtun visitalna Gamma

30.09.2017 30.06.2017  Breyting
RIKB 28 293 1.628 -1.305 Markadsvisitala -1,4%
RIKB 20 1.667 920 745 Hlutabréf -6,2%
ARION CB 22 314 1.066 -744 Rikisskuldabreéf 0,4%
Icelandair 625 12 648 Verdtryggo skuldabreéf 1,1%
Landsbréf Veltubréf 603 1 600 Overdtryggd skuldabréf -1,3%
RIKB 19 894 339 S Sel Sértryggd skuldabreéf 1,1%
Reitir 544 1.172 -493 Fyrirteekjaskuldabréf 1,2%
RIKB 25 240 630 -382
Vodafone 480 128 354
N1 386 771 -331
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Fjarfestingareignir samstaedu yfir 500 m.kr.

SJOVA

Eignir 30.09.2017 30.06.2017 Hreyfingar Afkoma Hlutfall safns
LAND 05 5.690 5.590 0 100 18,4%
Marel 2.637 2.438 137 62 8,5%
RIKB 31 1.911 1.797 147 -33 6,2%
RIKB 20 1.667 920 745 2 5,4%
Eik 1.069 1.314 -96 -150 3,5%
RIKB 19 894 339 552 3 2,9%
LBANK CB 19 885 761 116 7 2,9%
Siminn 819 849 61 -91 2,6%
Heimavellir 788 788 0 0 2,5%
Reginn 787 921 0 -134 2,5%
Stefnir rikisverdbréfasjodur 756 756 0 -0 2,4%
ISLA CB 19 633 628 0 5 2,0%
Icelandair 625 12 648 -35 2,0%
Landsbréf Veltubréf 603 1 600 2 1,9%
Nyheriji 562 644 2 -84 1,8%
Jupiter Vedskuldabréf 1 561 558] 0 9 1,8%
Reitir 544 1.172 -493 -135 1,8%
Gamma: Credit Fund 510 504 0 6 1,6%
Olgerain Egill Skallagrims hf. 500 500 0 0 1,6%
Adrar eignir 8.501 11.431 -2.666 -263 27,5%
Samtals 30.943 31.918 -246 -728 100,0%
10 * Eignir & pessu yfirliti eru flokkadar samkveemt fjarfestingarstefnu en ekki samkveemt IFRS stadli eins og i arshlutareikningi. Utan yfirlitsins er Fjarhaedir  milljionum kréna

hlutdeild Sjéva lif i eignum med eigin ahaettu liftryggingataka, vidskiptakrofur og bankareikningar sem notadir eru i daglegum rekstri.



Fyrstu 9 manudir arsins
Ahersla & heilbrigdan idgjaldavoxt

SJOVA

Afkoma

* Hagnadur 1.330 m.kr.

» Hagnadur af vatryggingastarfsemi fyrir
skatta 884 m.kr.

Fjarfestingar
* Fjarfestingartekjur 1.615 m.kr.
« Avoxtun safnsins 4,2%

Samsett hlutfall

» Samsett hlutfall 99,3% samanborid vid
101,1% a sama timabili arid 2016

» Adgerdir i idgjaldasetningu halda afram ad
skila arangri

Horfur obreyttar
« Samsett hlutfall 97-99% og afkoma fyrir
skatta umfram 2.500 m.kr. & arinu 2017
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Spurningar




Fjarfestakynning

Vidaukar
og fyrirvari




Samsett hlutfall
3F 2017 og 3F 2016 eftir vatryggingagreinum

143,1%
135,7%

119,5%

106,3% e 107,6%
,2%
98,8%

92 895 94.6% 95,0% 94,6%

Eigna-tryggingar Sjo- flug- og farm-  Légbodnar dkutaekja- Adrar okuteekja- Almennar abyrgda- Slysa og sjukra- Atvinnu- slysa Sjukra- kostnadar Lif-tryggingar Heilsu- tryggingar Samstaeda
tryggingar tryggingar tryggingar tryggingar tryggingar tryggingar tryggingar

m3F 2016 m3F 2017
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Samsett hlutfall
OM 2017 og 9M 2016 eftir vatryggingagreinum

136,8%
130,6%

100,296 123% 100,89 110,5% 110,2%
101,2% 101,1% g9 394,

91,5% 89.7%

69,7%

60,6%

Eigna-tryggingar Sjo- flug- og farm-  Légbodnar dkutaekja- Adrar okuteekja- Almennar abyrgda- Slysa og sjukra- Atvinnu- slysa Sjukra- kostnadar Lif-tryggingar Heilsu- tryggingar Samstaeda
tryggingar tryggingar tryggingar tryggingar tryggingar tryggingar tryggingar

=9M 2016 m9M 2017
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Proun helstu lykilstaerda

dgjold
4.294
4.073 4.051 4.029
1,49
3F15 4F15 1F16 2F16 3F16 4F16 1F17 2F17 3F17 3F15
Tjénaskuld
15.764
14.372 14.379 14.757 14.913 14.836 15.130
95,9%
I 21,4%
1F16 2F16 3F16 4F16 1F17 2F17 3F17

Gjaldpolshlutfall Sli

4F15 1F16 2F16 3F16 4F16 1F17 2F17 3F17

Hlutfoll
115,1%

106.9%  102,2% 100,2% 103.6%  100,3%

25,8% 95,0% 94,6%

25,8% 9
B.9%  j9g0 220% 2O 233% 19145

4F15 1F16 2F16 3F16 4F16 1F17 2F17 3F17

m Tjénahlutfall = Endurtryggingarhlutfall =~ Kostnadarhlutfall

16
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broun lykilsteerda sidustu arsfjorounga

SJOVA

10gjold timabilsins
Eigin idgjold

Fjarfestingartekjur

3F 2017

4.294
4.058
-619

2F 2017

4.029
3.815
870

1F 2017

3.849
3.669
1.364

3F 2015
3.627
3.450
1.413

Heildartekjur

3.447

4.689

5.050

4.901

Tjon timabilsins

Eigin tjon

Rekstrarkostnadur af vatryggingastarfsemi

-3.028
-3.013
-819

-3.004
-2.890
-941

-2.951
-2.902
-924

-2.713
-2.564
-776

Heildargjold

-3.894

-3.900

-3.890

-3.499

Afkoma eftir skatta

-472

702

1.100

1.293

Heildareignir
Verobréf

Handbeert fé

Eigio fé
Vatryggingaskuld
Tjonahlutfall
Endurtryggingahlutfall

Kostnadarhlutfall

43.609
35.187
930
14.899
23.254
70,5%
5,0%
19,1%

44.466
35.540
797
15.832
23.306
74,6%
2,4%
23,3%

44.314
34.465

1.300
15.472
23,885
76,7%

3,0%
24,0%

44 547
33.497
996
16.287
23.528
74,8%
-0,5%
21,4%

Samsett hlutfall

94,6%

100,3%

103,6%

95,7%

Avbxtun eigin fjar

Leidrétt avoxtun eigin fjar
Gjaldpolshlutfall Sli
Gjaldpolshlutfall médurfélags Sl

-12,7%
-12,7%
1,48

16,9%
16,9%
1,58

26,7%
26,7%
1,56

32,8%
45,0%
1,71
SIHilt
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Yfirlit fjarfestingartekna 9M 2017

SJOVA

Stada 31.12.2016

Laust fé

Skuldabréf med rikisabyrgd

Onnur skuldabréf

Skrad hlutabréf

Oskrad hlutabréf

Eignasafnio*

J

569

1

14.753

1

6.516

1

8.166

1

2.939

1

Hreyfingar

-3.544

-978

-3.293

73

944

112

Afkoma

29

499

260

250

255

1.293

Stada 30.09.2017

771

11.708

5.799

9.360

3.306

Avoxtun

3,8%

4,1%

4,3%

2,9%

8,5%

30.943 4,2%

18 * Eignir a pessu yfirliti eru flokkadar samkvaemt fjarfestingarstefnu en ekki samkvaemt IFRS stadli eins og i arshlutareikningi. Utan yfirlitsins er

hlutdeild Sjéva lif i eignum med eigin aheettu liftryggingataka, vidskiptakréfur og bankareikningar sem notadir eru i daglegum rekstri.

Fjarhaedir i milljonum kréna



Dreifing hlutafjareignar
1.242 hluthafar 29. oktober 2017

Samanldgd hlutafjareign
Hlutafjareign

0
15% 4.2% 100%

6,5%

m | ifeyrissjooir

m Einstaklingar og fyrirteeki

m Erlendir verdbréfasjodir

® Innlendir verdbréfasjodir
Fjarmalafyrirteeki

Eigin bref

1 10 20 50 1.242
Fjoldi hluthafa
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Fyrirvarar

SJOVA

Upplysingarnar i pessari kynningu byggja & heimildum sem Sjéva telur areidanlegar a hverjum tima en ekki er haegt ad tryggja ad paer
seéu oskeikular. Allar upplysingar i kynningu pessari eru eign Sjévar. Upplysingarnar sem i henni eru eda kynninguna alla er 6heimilt ad
afrita, breyta eda dreifa & nokkurn hatt, hvorki ad hluta til né 6llu leyti.

Kynning pessi eru eingdngu hugsud til upplysingagjafar. Henni er ekki ad neinu leyti setlad ad fela i sér loford eda radgjof né heldur
med neinu moéti ad vera grundvollur fyrir Akvardanatdku peirra sem f& hana i hendur. Margir mismunandi paettir geta valdid pvi ad su
mynd sem kynning pessi gefur af stodu félagsins og framtidarhorfum getur breyst verulega svo sem, en ekki eingéngu, vegna
almennrar efnahagsproéunar, tjdnapréunar, breytinga i samkeppinsumhverfi, breytinga a endurtryggingamorkudum, breytinga a
ffarmalamoérkudum, lagabreytinga og breytinga a réttarframkveemd. Verdi einhver pessara ahaettu- eda ovissupatta, einn eda fleiri, ad
veruleika eda undirliggjandi framtidarveentingar stjornenda reynast ekki réttar, getur pad leitt til verulegra fravika vardandi
fjarhagsstdou félagsins og arangur i starfsemi pess fra pvi sem greinir i kynningu pessari.

Sjéva aréttar ad stadhaefingar sem finna ma i pessari kynningu gilda eingdéngu & peim timapunkti sem kynningin er gefin Gt og
takmarkast gildi peirra vio pad sem segir i fyrirvara pessum. Sjova ber ekki skylda til ad uppfaera ad neinu leyti alit stjornenda um
framtidarhorfur félagsins, sem fram kunna ad koma i kynningu pessari, né gefa ut leidréttingar a villum eda 6nakvaemum upplysingum,
sem sidar kunna ad koma i lj6s nema pad sé skylt logum samkvaemt.

Med moéttoku kynningar pessarar stadfestir viokomandi ad hann sé bundinn framangreindum fyrirvérum og takmorkunum.

20



pad skiptir mali ad
bregdast rétt vid
begar 6hdpp veroda.

A vefnum okkar er

einfalt og 6ruggt ad
tilkynna hvers kyns
tjon.

Gerum tryggingar
betri.
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