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Fjordungurinn i hnotskurn

Afkoma Samsett hlutfall
o Hagnaéur 756 m.kr. « Samsett hlutfall 100,8%
« 887 m.kr. hagnadur fyrir skatta og afskrift * Kostnadarhlutfall leekkar a milli ara
éefnislegra eigna * Haekkun tjénakOStnaaar haekkar samsett hlutfall
« Hagnadur af vatryggingastarfsemi fyrir skatta
216 m.kr.
God
afkoma af
fjarfestingar-
starfsemi
Fjarfestingar Préun tjona
. Ejérfestingartekjur 963 m.kr. * Vetur nadi langt inn i fjordunginn
» Avoxtun safnsins 2,6% » Mikil aukning i akstri og aukin tjonationi

 Aukid vid eign i skradum hlutabréfum og
overdtryggdum rikisskuldabréfum




Helstu nidurstodur annars arsfjéroungs 2015

G6d aftkoma af fjarfestingum

Lykiltolur ar rekstri

Afkoma starfspatta fyrir tekjuskatt

770

386

216

15

Afkoma 2F 2015 2F 2014
Hagnadur 756 329
Hagnadur & hlut (kr.) 0,47 0,21
I;Zgl;aéur fyrir skatta og afskrift 6efnislegra 887 503
Hagnadur af vatryggingastarfsemi 216 474
Hagnadur af fjarfestingarstarfsemi 658 15
Efnahagur

Avéxtun eigin fjar & arsgrundvelli 18,3% 7,9%
,;\é%)ggqnozg;?sgz;therlr?rett fyrir 6efnislegum 30,0% 12.9%
Hlutfoll

Samsett hlutfall samsteedu 100,8%  91,5%
Eiginfjarhlutfall samstaedu 34,3% 30,8%*"
Gjaldpolshlutfall modurfélags 497  4,59*

2F 2014 2F 2015

Vatr.starfsemi ™ Fjarf.starfsemi® ™ Samsteeda

“Leidrétt fyrir afskrift defnislegra eigna
“*1F 2015

Fjarhaedir i milljonum kréna



Helstu nidurstodur fyrri arshelmings 2015

Tjonapungur arshelmingur

SJOVA

Lykiltolur ar rekstri

792

Afkoma 6M 2015 6M 2014
Hagnadur 1.380 205
Hagnadur & hlut (kr.) 0,87 0,13
sigal;aéur fyrir skatta og afskrift 6efnislegra 1.710 487
Hagnadur af vatryggingastarfsemi 271 792
Hagnadur af fjarfestingarstarfsemi 1.415 -332
Efnahagur

Avéxtun eigin fjar & arsgrundvelli 16,7% 2,4%
,;\éon)fjt%nozg;?sgz;tterlr?rett fyrir 6efnislegum 24.1% 5.8%
Hlutfoll

Samsett hlutfall samstaedu 102,5%  94,0%
Eiginfjarhlutfall samstaedu 34,3% 40,2%*"
Gjaldpolshlutfall modurfélags 4,97 4,27
SlI gjaldpolshlutfall samstaedu 1,49 1,88""

Afkoma starfspatta fyrir tekjuskatt

252

6M 2014

Vatr.starfsemi

1.415 1,478

271

6M 2015

¥ Fjarf.starfsemi= B Samsteda

*Leidrétt fyrir afskrift defnislegra eigna
**[ upphafi ars

Fjarhaedir i milljonum kréna



Fjarfestingarstarfsemi yfir vaantingum =
Raunvoxtur eigin idgjalda 3,1%

2F 2015 2F 2014 % 6M 2015 6M 2014 %
[6gjold timabilsins 3.499 3.366 4,0% 6.958 6.670 4,3%
Eigin idgjold 3.312 3.165 4,6% 6.603 6.253 5,6%
Fjarfestingartekjur 963 317 2.003 258
Heildartekjur 4.273 3.491 22,4% 8.614 6.528 31,9%
Tjon timabilsins -2.529 -2.134 18,6% -5.145 -4.260 20,8%
Eigin tjon -2.514 -2.074 21,2% -5.134 -4.161 23,4%
Rekstrarkostnadur -989 -1.031 -4,1% -2.001 -2.115 -5,4%
Par af afskriftir 6efnislegra eigna -104 -104 -207 -207
Heildargjold -3.503 -3.105 12,8% -7.135 -6.276 13,7%
Afkoma fyrir skatta 770 386 1.478 252
Afkoma eftir skatta 756 329 1.380 205
Tjonahlutfall 72,3% 63,4% 73,9% 63,9%
Endurtryggingahlutfall 5,0% 3,9% 4,8% 4,5%
Kostnadarhlutfall 23,5% 24,2% 23,8% 25,6%
Samsett hlutfall 100,8% 91,5% 102,5% 94,0%
Avoxtun eigin fiar 18,3% 7,.9% 16,7% 2,4%
Leidrétt avoxtun eigin fjar 30,0% 12,9% 24,1% 5,8%
Gjaldpolshlutfall modurfélags 4,97 5,65 4,97 5,65
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Go6 afkoma
Fjarfestingartekjur vega upp tjon

Afkomubru 2F 2014 til 2F 2015 Afkomubru 6M 2014 til 6M 2015
1,746
114
647 973 -51
42 42
135 339
-440
Afkoma 2F Eigin i6gjold Fjarf.tekjur Eigin tjon Kostnadur  Skattar Afkoma 2F Afkoma 6M Eigin i6gjold Fjarf.tekjur Eigin tjon Kostnadur  Skattar Afkoma 6M
2014 2015 2014 2015
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Traustur efnahagur
Gjaldpol sterkt

Eignir 6M 2015 2014

Efnahagur
Rekstrarfjarmunir 626 637
Vidskiptavild 244 244 50,000
Oefnislegar eignir 3.682  3.908 p— Eignir Skuldir og eigi6 fé
Fjarfestingar 32.643 33.946 '
Endurtryggingaeignir 937 853 40,000
Vidskiptakrofur 5230 3.677 ’
Ha.ndbaer:t fe. 996 986 35,000
Heildareignir 44.359 44.251
Eignir vegna
Eigio fé 6M 2015 2014 30,000 1 séfnunarliftr. L S&fnunar-
Hiutafé 1593  1.593 [ Fiarfestingar firyeging
. ' : 25,000 - Y
Oradstafad eigio fé 13.601 16.218 N \Sflflj:’ggg'“ga-
Eigid fé samtals 15193 17.810 20,000 rar eignir
' Adrar skuldir
Skuldir —® Vidskiptakrofur
Vatryggingaskuld 23.780 21.671 15,000 e Eigit f6
Séfnunarliftrygging 3361  3.120 o 9"
Tekjuskattskuldbinding 434 336 10,000
Vidskiptaskuldir og adrar skuldir 1.591 1.314
Skuldir samtals 29.165 26.441 2000
Skuldir og eigid fé 44.359 44.251 . n
6M 2015 6M 2015
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Skipting fjarfestingareigna

Stadan 1F 2015 Nidurbrot breytinga Nett6 afkoma Stadan 2F 2015 Avéxtun
. 2F 2015 2F 2015

Rikisskuldabréf og sjooir _ 13,167 45&93 9% _ 13,310 0.7%
Innstaedur og lausafjarsjodir - 4,401 - 34 34 I 1,465 0.8%
Onnur skuldabréf og sjésir [ | 7,382 o0 E: | Y 95 . 6605 1.3%
Skra hiutabref [ 4,533 43 2E 453 o 5305 10.0%
Oskrad hiutabréf l 992 3 048 73 1,110 7.3%

Fasteignaféldg og sjodir | 380 I 38 38 418 10.1%
Samtals 30,856 -/ -3.00 245 543 788 2.6%

H\axta- verdbota og hofudstolsgreidslur
B Gengisbreyting
“ Kaup/sala

9 Fjarhaedir i milljonum kréna



Fjoldi tjona og umferd

160%
——Umferd samtals Oll kaské- og bilrudutjon

140%

120%

2 .
U\ \ v/ \J

40%

r T T T T T T T T T 20%
2010 - 07 2011 - 07 2012 - 07 2013 - 07 2014 - 07 2015 - 07
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Heimild — Vegagerdin og Sjéva
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6 manudir i hnotskurn

Afkoma

» Hagnadur 1.380 m.kr.

* 1.710 m.kr. hagnadur fyrir skatta og afskrift
oefnislegra eigna

« Hagnadur af vatryggingastarfsemi fyrir skatta
271 m.kr.

Fjarfestingar

» Fjarfestingartekjur 2.003 m.kr.

« Avoxtun safnsins 5,7%

* Aukid vid eign i skradum hlutabréfum og
overdtryggdum rikisskuldabréfum

God
afkoma af
fjarfestingar-
starfsemi

Samsett hlutfall

» Samsett hlutfall 102,5%

» Kostnadarhlutfall lzekkar a milli ara

» Haekkun tjonakostnadar haekkar samsett hlutfall

Horfur 2015
« Obreyttar horfur um i8gjéld og afkomu

* 18gjold halda i vid verdlag

» Afkoma 2.000 til 2.600 m.kr. fyrir skatta
« Oliklegt ad horfur um samsett hlutfall naist
» Endurkaupaaeetlun i gangi
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Préun helstu lykilstaerda

logjold
3,470 3,465 3,459 3,499
3172 3,250 3,356 3,239 3,305 EEcE
1F13 2F13 3F13 4F13 1F14 2F14 3F14 4F14 1F15 2F15
Tjonaskuld
16,619 16,514 16,478 16,255 16,133 16,020 16,344 16,265 16,529 16,758
1F13 2F13 3F13 4F13 1F14 2F14 3F14 4F14 1F15 2F15

Gjaldpolshlutfall

6.0
5.0
4.0
3.0
2.0
1.0
0.0

1F13 2F13 3F13 4F13 1F14 2F14 3F14 4F14 1F15 2F15

H Gjaldpol médurfélagsins Adlagad gjaldpol
Hlutfoll
06.3% T 100.6%  gg 50, o155t 101.3% oo 104.3%  100.8%
22.5% 24.0%

1F13 2F13 3F13 4F13 1F14 2F14 3F14 4F14 1F15 2F15

B Tjénahlutfall = Endurtryggingahlutfall Kostnadarhlutfall

14
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Préun lykilstaerda sidustu arsfjorounga -

2F 2015 1F 2015 4F 2014 3F 2014 2F 2014 1F 2014 4F 2013 3F 2013 2F 2013 1F 2013

[6gjold timabilsins 3.499 3.459 3.465 3.470 3.366 3.505 3.239 3.356 3.250 3.172
Eigin idgjold 3.312 3.291 3.262 3.311 3.165 3.088 3.032 3.107 3.001 2.928
Fjarfestingartekjur 963 1.040 566 473 317 -60 285 1.011 82 812
Heildartekjur 4.273 4.341 3.829 3.790 3.491 3.037 3.339 4.148 3.115 3.779
Tjon timabilsins -2.529 -2.615 -2.266 -2.858 -2.134 -2.127 -2.151 -2177 -2.065 -2.078
Eigin tjon -2.514 -2.621 -2.221 -2.582 -2.074 -2.087 -2.097 -2.205 -1.891 -2.036
Rekstrarkostnadur af vatryggingastarfsemi -823 -830 -730 -779 -815 -895 -974 -703 -769 -813
Heildargjold -3.503 -3.633 -3.113 -3.533 -3.105 -3.170 -3.316 -3.058 -2.834 -3.026
Afkoma eftir skatta 756 624 614 209 329 -124 96 851 225 617
Heildareignir 44.359 46.902 44.251 44.054 44.109 44.490 42.705 43.342 42.648 42.773
Fjarfestingar 32.643 35.124 33.946 31.199 29.946 29.926 30.010 28.237 27.042 27.220
Handbeert fé 996 874 986 2.843 3.711 3.207 3.087 4.777 4.691 3.958
Eigio fé 15.193 14.437 17.810 17.196 16.987 16.657 16.781 16.710 15.748 15.609
Vatryggingaskuld 23.780 23.765 21.671 22.686 22.990 23.244 21.467 22.507 23.080 23.166
Tjonahlutfall 72,3% 75,6% 65,4% 82,4% 63,4% 64,3% 66,4% 64,9% 63,5% 65,5%
Endurtryggingahlutfall 5,0% 4,7% 4,5% -3,6% 3,9% 5,1% 4,1% 7,4% 1,4% 5,2%
Kostnadarhlutfall 23,5% 24,0% 21,1% 22,5% 24,2% 27,1% 30,1% 20,9% 23,4% 25,6%
Samsett hlutfall 100,8% 104,3% 91,0% 101,3% 91,5% 96,5% 100,6% 93,2% 88,3% 96,3%
Avéxtun eigin fiar 18,3% 15,5% 14,5% 4,9% 7,8% -3,0% 2,2% 19,7% 5,5% 16,1%
Leidrétt avoxtun eigin fiar 30,0% 22,8% 20,4% 8,9% 12,9% -1,3% 5,7% 31,5% 11,0% 26,1%
Gjaldpolshlutfall médurfélags 4,97 4,59 4,27 5,78 5,65 5,44 5,58 5,25 5,21 5,13
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Samsett hlutfall
12 manada — hlaupandi sidustu timabila

o
94.6% 94.6% 95.4% D 95.1% 97.1% 99.3%
22.8%
22.9%
25.0% 25.4% 25.5% 25.9% 23.7% °

Kostnadarhlutfall (r)
= Endurtryggingahlutfall (r)
== Tiénahlutfall (r)

—&—Samsett hlutfall (r)

4F - 2013 1F - 2014 2F - 2014 3F - 2014 4F - 2014 1F - 2015 2F - 2015
T12 T12 T12 T12 T12 T12 T12

16 Vidauki



Samsett hlutfall
2F 2014 og 2F 2015 eftir greinum

"2F 2014 ®=2F 2015

135.7%

119.5%

110.1%

109.7%

103.6%

101.8% 100.8%

93.2% 91.6%

78.4%

76.0%

61.9% ©38%

Eignatryggingar Sj6-, flug- og Logbodnar Adrar Almennar Slysa- og Liftryggingar Samstaeda
farmtryggingar Okuteekjatryggingar ~ Okuteekjatryggingar abyrgdartryggingar sjukratryggingar

17 Vidauki



Samsett hlutfall
6M 2014 og 6M 2015 eftir greinum

"6M 2014 ®=6M 2015

126.4%
116.9%

110.6% 109.6%

103.3% 105.9%

102.8%

102.5%

93.1%

87.5%

64.7%

62.0%

Eignatryggingar Sj6-, flug- og Légbodnar Adrar Almennar Slysa- og Liftryggingar Samstaeda
farmtryggingar Okutaekjatryggingar Okutaekjatryggingar abyrgdartryggingar sjukratryggingar

18 Vidauki



Fjarfestingareignir samstadu yfir 500 m.kr.

SJOVA

Eignir Flokkur Upphad

LAND 05 1 Rikisskuldabréf og sjodir 6.604  Eignasafn

Stefnir - Rikisbréf millilangur Rikisskuldabréf og sjodir 1.527  Medalliftimi skuldabréfasafns Sjovar var 3,5 ar i lok
RIKH 18 1009 Rikisskuldabréf og sjédir 1.214 fjordungsins en var 3,9 ar i upphafi ars

Icelandair Skrad hlutabréf 1.180 « Verdtryggingarhlutfall skuldabréfasafnsins var 58% i
HFF150224 Rikisskuldabréf og sjodir 1.160 lok fjéréungsins

Marel Skrad hlutabref 1.071 « Skrad hlutabréf voru 12,2% i upphafi ars en voru
islandsbanki - Verdtryggt innlan Innsteedur og lausafjarsjodir 1.063 komin i 14,7% i lok fjordungsins

RIKB 20 0205 Rikisskuldabref og sjodir 998  Afkoma éskradra hlutabréfa var 73 m.kr. og

LBANK CB 16 Onnur skuldabréf og sjodir 963 fasteignasjoda 38 m.kr.

ISLA CBI 19 Onnur skuldabréf og sjodir 772

ISLACB 16 Onnur skuldabréf og sjodir 745

ISLACB 15 Onnur skuldabréf og sjodir 649

RIKB 16 1013 Rikisskuldabréf og sjodir 624

ARION CBI 19 Onnur skuldabréf og sjodir 616

Ossur Skrad hlutabref 612

Reginn Skrad hlutabréf 525

Reitir Skrad hlutabréf 507

Annad Annad 7.475

Samtals 28.303

19 Vidauki — Fjarheaedir i milljonum kréna



10 steerstu fjarfestingareignir

Stadan 1F 2015 Nidurbrot breytinga 2F 2015 Netté afkoma 2F 2015 Stadan 2F 2015 Avéxtun
LAND 05 1 6,757 31 31 I 6,604 0.5%
Stefnir - Rikisbréf | o
millilangur 10 10 W 127 0.6%
RIKH 18 1009 9| 23 1214 2.4%
Icelandair 176 176 1,180 20.6%
HFF150224 j 28 28 1,160 1.9%
Marel 188 K[ 188 1071 21.8%
Islandsba.nki - Verdtryggt I 29 22 0 1,063 2.1%
innlan
RIKB 20 0205 3 3 0 998 0.7%
LBANK CB 16 -21 "FWe0 7 7 963 0.7%
ISLA CBI 19 13 13 B 1.8%

B VVaxta- verdboéta og hofudstolsgreidslur
B Gengisbreyting
Kaup/sala
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Dreifing hlutafjareignar
2.435 hluthafar 24.08.2015

Hlutafjareign

3.6% _ 0.5%

N\

B Einstaklingar og fyrirtaeki
H L ifeyrissjodir
= Verdbréfasjodir
Fjarmalafyrirteeki
Eigin bréf

Dreifing hlutafjareignar

10 20 50 2,435

21
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Fyrirvarar
SJIOVA

Upplysingarnar i pessari kynningu byggja a heimildum sem Sjova telur areidanlegar a hverjum tima en ekki er haegt ad tryggja ad peer
séu oskeikular. Allar upplysingar i kynningu pessari eru eign Sjovar. Upplysingarnar sem i henni eru eda kynninguna alla er 6heimilt ad
afrita, breyta eda dreifa a nokkurn hatt, hvorki ad hluta til né dllu leyti.

Kynning pessi eru eingdngu hugsud til upplysingagjafar. Henni er ekki ad neinu leyti setlad ad fela i sér loford eda radgjof né heldur
med neinu moti ad vera grundvollur fyrir akvardanatoku peirra sem fa hana i hendur. Margir mismunandi peettir geta valdid pvi ad su
mynd sem kynning pessi gefur af stodu félagsins og framtidarhorfum getur breyst verulega svo sem, en ekki eingdngu, vegna
almennrar efnahagsprounar, tjonaprounar, breytinga i samkeppinsumhverfi, breytinga a endurtryggingamorkudum, breytinga a
flarmalamorkudum, lagabreytinga og breytinga a réttarframkveemd. Verdi einhver pessara aheettu- eda ovissupatta, einn eda fleiri, ad
veruleika eda undirliggjandi framtidarveentingar stjornenda reynast ekki réttar, getur pad leitt til verulegra fravika vardandi
fjarhagsstodu félagsins og arangur i starfsemi pess fra pvi sem greinir i kynningu pessari.

Sjéva aréttar ad stadhaefingar sem finna ma i pessari kynningu gilda eingdngu a peim timapunkti sem kynningin er gefin ut og
takmarkast gildi peirra vid pad sem seqir i fyrirvara pessum. Sjéva ber ekki skylda til ad uppfeera ad neinu leyti alit stjornenda um
framtidarhorfur félagsins, sem fram kunna ad koma i kynningu pessari, né gefa ut leidréttingar a villum eda dnakveemum upplysingum,
sem sidar kunna ad koma i ljos nema pad sé skylt Iogum samkvaemt.

Med méttoku kynningar pessarar stadfestir vibdkomandi ad hann sé bundinn framangreindum fyrirvorum og takmoérkunum.
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